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INTRODUCCION

A LEY DE TRANSACCIONES COMERCIALES (LTC) SE INCORPORO A NUESTRO

ordenamiento en 1995," para facilitar el crecimiento comercial y eco-

nomico. En el campo de las garantias mobiliarias, una vez también
gobernado por disposiciones del Cédigo de Comercio*y el Codigo Civil,3 ha
reinado el misterio tras la implementacién de la LTC. Esto, debido a la falta de
interpretacion de las disposiciones de dicha ley por parte de la academia y los
tribunales. Este escrito pretende presentar un recorrido historico sobre la regla-
mentacion mercantil, para luego esclarecer la reglamentacion de las cesiones de
créditos garantizados por bienes muebles, en nuestra jurisdiccidn. El enfoque del
escrito recaerd en las particularidades de estas cesiones, y las restricciones expre-
sas a cldusulas anticesiones en contratos entre partes privadas, contenidas en la
Ley de transacciones comerciales.

I. LA REGLAMENTACION HISTORICA DEL COMERCIO

La cesion se puede definir como la transferencia de derechos o propiedades
de un cedente a un cesionario.* Como surgird de las proximas secciones, la ce-
sion de créditos es una fuente de financiamiento muy poderosa que, de ordina-
rio, sirve para facilitar o expandir la operacidn de un negocio o empresa. Sin em-
bargo, esto no siempre fue asi. Merece pues, hacer un recorrido por la historia
del Derecho Mercantil para explorar la normativa que rige las transferencias de
derechos y propiedades muebles.5

En un principio, las normas que regian el mercado no permitian las cesiones
de créditos, pues las deudas se consideraban personalisimas e intransferibles.®
Los deudores que incumplian el pago se castigaban con penalidades severas,
tales como prisidn, ya que el incumplimiento de pago de una deuda equivalia a
un robo o apropiacion ilegal.” Otro elemento que desfavorecia estas cesiones era
que la identidad del acreedor era muy importante para los deudores. Los deudo-

1 Ley de transacciones comerciales, Ley Num. 208 de 17 de agosto de 1995, 19 LPRA §§ 401-2207
(2013) (88§ 2001-2207 derogadas 2012).

2 COD. COM. PRarts. 265-266, 10 LPRA §§ 1741-1742 (2013).
3 COD. CIv. arts. 1416-1426, 31 LPRA §§ 3941-3951 (1990 & Supl. 2014).
4 BLACK'S LAW DICTIONARY 136 (9th ed. 2009).

5 Este articulo se enfoca en los bienes muebles; la propiedad inmueble, que se rige mayormente
por la Ley hipotecaria y del Registro de la Propiedad, Ley Num. 198 de 8 de agosto de 1979, 30 LPRA §§
2001-2821 (2005 & Supl. 2014), no se discutird en este escrito.

6 ]ANE P. MALLOR ET AL., BUSINESS LAW: THE ETHICAL, GLOBAL, AND E-COMMERCE ENVIRONMENT
416 (13th ed. 2007).

7 Id



Num. 2 (2015) INEFICACIA DE RESTRICCIONES CONTRACTUALES 397

res buscaban siempre a aquel acreedor que ofreciera los mejores términos y con-
diciones.® Por ende, el crédito y los negocios derivados del mismo eran practi-
camente inexistentes.°

Paulatinamente, a medida que el mercado comenzd a expandirse, y la practi-
ca de comercializar intangibles, como el crédito, comenzo a ser mas compleja y
comun, la reglamentacion en los paises regidos por el common law se torn6é mds
liberal.® En el siglo trece, una economia basada en la acumulacion de tierras se
transformo6 en una rural de mercaderes agrarios.” El intercambio de bienes se
observaba en ferias, en donde también se establecian cortes especiales para re-
solver cualquier controversia que pudiese surgir.” Las reglas que aplicaban se
derivaban del uso y costumbre. En el siglo dieciocho, las cortes mercantiles se
tornaron mas sofisticadas tras la incorporaciéon de jurados compuestos por co-
merciantes que aconsejaban a los jueces europeos sobre las costumbres que se
generaban. Fue durante esos afios que comenzaron a surgir escritos de tratadis-
tas sobre Derecho Mercantil. Dichos escritos comenzaron a utilizarse en las co-
lonias inglesas, incluyendo las trece colonias americanas que luego formarian a
Estados Unidos.5

En el siglo diecinueve, las normas desarrolladas en Inglaterra se considera-
ban superficiales e insuficientes debido a los rapidos avances comerciales en
Estados Unidos.** A principios de ese siglo, Estados Unidos carecia de moneda
nacional y el medio comun de intercambio eran los pagarés de los bancos.’s Las
controversias que surgian siempre favorecian la negociabilidad de estos instru-
mentos. No obstante, las costumbres que se generaban en virtud del Derecho
Mercantil eran diversas y variaban seguin los estados en donde surgian. En aras
de resolver este problema, el juez de la Corte Suprema de Estados Unidos, Joseph
Story, intentd en 1842, mediante el precedente en Swift v. Tyson,'® generar un
sistema de reglas federales en el comercio. Aunque este precedente fue revocado
en 1938 por el caso de Erie R.R. v. Tompkins," la decision del juez Story sirvié de
catalitico para que se comenzaran a uniformar las leyes comerciales.’

8 Id
9 Id
10 Id

1 DOUGLAS E. LITOWITZ, PERSPECTIVES ON THE U.C.C. 4 (2001).
12 Id. en las pags. 4-5.

13 Id. en las pags. 6-8.

14 Id enlapag. 8.

15 Id

16 Swift v. Tyson, 41 U.S. 1 (1842).

17 Erie R.R. Co. v. Tompkins, 304 U.S. 64 (1938).

18  LITOWITZ, supra nota 11, en las pags. 8-9.
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La primera ley mercantil uniforme fue desarrollada en 1892 por un grupo de
comisionados de varios estados convocados por la American Bar Association.' A
raiz de ello, comenzaron a aprobarse leyes uniformes sobre instrumentos nego-
ciables, compraventas, cartas de porte y transferencias de acciones.* Aunque se
intentd persuadir al Congreso para que aprobara estas leyes uniformes en el dm-
bito federal, el grupo de comisionados, junto otras personas y organizaciones,
desistid, pues la reglamentacion presentada en el codigo de comercio propuesto
sobrepasaba el poder reglamentario del gobierno federal al amparo de la clausula
constitucional de regular el comercio interestatal.> Como consecuencia, en 1953,
los comisionados introdujeron en varios estados lo que se conoce hoy dia como
el Uniform Commercial Code (U.C.C.). El U.C.C. habia sido por todos los estados
de Estados Unidos en 1967, con la tnica excepciéon de Luisiana.>* Puerto Rico,
por su parte, adoptd el U.C.C. o la LTC en 1995.% El capitulo nueve revisado de la
LTC, al cual le dedicaremos la mayor parte de nuestra discusion, entré en vigor
el 17 de enero de 2013.%

Los antecedentes civilistas que preceden la reglamentacién moderna del De-
recho Mercantil en Puerto Rico no se apartan mucho de lo anteriormente descri-
to. En un principio, el Derecho Mercantil se confundié con el Derecho Civil. La
linea divisoria comenzo6 a surgir debido a las practicas mercantiles tradicionales
de los gremios y corporaciones mercaderes que se organizaban en las ciudades
comerciales medievales de Italia, Francia, Alemania y Espafia.>s Lo que en un
momento fue meramente Derecho consuetudinario y profesional, se organizo
por primera vez en 1807 en el Codigo de Comercio francés.>® La progenie espafio-
la de este cddigo de comercio fue luego adoptada en Puerto Rico en 1886.” Hoy

19 Id. enlapag. 9.
20 Id. enla pag.10.
21 Id enlapag. n.

22 Luisiana adoptd el U.C.C. en 1990. Esto se debi6 a que, por razones historicas, al igual que
Puerto Rico, este Estado contaba con un Cdédigo Civil. La adopcion del U.C.C. contravenia algunas
disposiciones del Cédigo Civil, por lo que ultimamente el Estado no adoptd los capitulos 2, 2A y 6 del
U.C.C. Véase James A. Stuckey, Louisiana’s Non-Uniform Variations in U.C.C. Chapter 9, 62 LA. L.
REV. 793 (2002); Jerry L. Marshaw, A Sketch of the Consequences for Louisiana Law of the Adoption of
“Article 2: Sales” of the Uniform Commercial Code, 42 TUL. L. REV. 740 (1968).

23 Ley de transacciones comerciales, Ley Num. 208 de 17 de agosto de 1995, 19 LPRA §§ 401-2409
(2013) (88§ 2001-2207 derogadas 2012).

24 Capitulo 9 de la Ley de transacciones comerciales, Ley Num. 21 de 17 de enero de 2012, 19 LPRA
8§ 2211-2409 (2013).

25 RODRIGO URIA, DERECHO MERCANTIL 3 (2000).

26 Id. en las pags. 4-5.

27  Historial del Cédigo de Comercio, COD. COM. PR, 10 LPRA §§ 1001-1950 (2013). El articulo 2 del
Cddigo de Comercio no abandona totalmente el Derecho consuetudinario. Id. § 1002. Véase URIA,
supra nota 25, en las pags. 20-22.
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dia prevalece el Cdédigo de Comercio de 1932, segin fue enmendado en el afio
2000.%8

De lo anterior se desprende que Puerto Rico tiene, al menos, dos fuentes de
Derecho que reglamentan las cesiones en el ambito mercantil: la LTC y el Codigo
de Comercio. Cabe destacar que el Cddigo Civil también incluye normas aplica-
bles a las cesiones. En las proximas secciones nos enfocaremos en cuando y cé-
mo aplican cada una de estas fuentes de Derecho a las cesiones.

Il1. LA REGLAMENTACION CONTEMPORANEA DE LAS CESIONES

En casi todas las jurisdicciones estadounidenses, las cesiones de derecho de
obligaciones y créditos estan reglamentadas por los capitulos dos y nueve del
U.C.C.» El segundo capitulo del U.C.C. trata sobre la compraventa de bienes.
Con relacion a las cesiones, este capitulo dispone que las restricciones a cesiones
a derechos contractuales, aunque permisibles, deben interpretarse de manera
angosta.> No obstante, este segundo capitulo no aplica en Puerto Rico, pues la
cesion de derechos adquiridos en virtud de obligaciones se reglamenta, de forma
general, por el Cédigo Civil.»

A. Cédigo Civil

Las disposiciones generales de la cesidon de créditos se encuentran en los ar-
ticulos 1416 a 1426 del Cddigo Civil, bajo el titulo de Transmisién de créditos y
demds derechos incorporales.3* Cabe destacar que estas disposiciones aplican
tanto para cesiones de créditos que surjan de propiedad mueble e inmueble;
derechos de crédito y reales, y bienes tangibles e intangibles. No obstante, debi-
do al enfoque de este escrito, descartaremos abundar sobre derechos reales y
bienes inmuebles.

Merece discutir varias disposiciones de estos articulos. El articulo 1416 indica
que “[1]a cesion de un crédito, derecho o accién no surtird efecto contra tercero
sino desde que su fecha deba tenerse por cierta en conformidad a las [secciones]
3273 y 3282 de este titulo”.3 Esta disposicion implica que la cesion de un derecho
no serd efectiva hasta que medie la notificacion, ya sea por medio del otorga-
miento de un documento publico3* o un documento privado.3s Asi mismo, el

28 10 LPRA §§ 1001-1950.

29 En jurisdicciones civilistas, como Luisiana y Puerto Rico, no se adoptd el segundo capitulo del
U.C.C. §8 2-101 a 2-725 (2014).

30 Id. § 2-210(4).

31 Véase COD. CIv. art. 1065, 31 LPRA § 3029 (1990).
32 Id. §8 3941-3951 (1990 & Supl. 2014).

33 Id §3941

34 Id §3273.
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articulo 1417 menciona que “[e]l deudor que antes de tener conocimiento de la
cesion, satisfaga al acreedor, quedara libre de la obligacion”.3° Los articulos ante-
riores se clarifican en el caso de IBEC v. Banco Comercial:

El deudor que hubiere consentido en la cesién de derechos hecha por un
acreedor a favor de un tercero no podra oponer al cesionario la compensacion
que le corresponderia contra el cedente.

Si el acreedor le hizo saber la cesién y el deudor no la consintid, puede opo-
ner la compensacién de las deudas anteriores a ella, pero no la de las posteriores.

Si la cesion se realiza sin conocimiento del deudor, podrad éste oponer la
compensacion de los créditos anteriores a ella y de los posteriores hasta que hu-
biese tenido conocimiento de la cesion.3”

De lo anterior se extrae que “[u]na vez que el deudor ha sido notificado de la
cesion sélo puede extinguir su deuda pagando al cesionario”.3® Ademas, se debe
decir que el cedente no precisa el permiso del deudor para realizar la cesion de
créditos. Es importante notar que la cesion del Codigo Civil, menciona que la
cesion de un crédito “comprende la de todos los derechos accesorios”.3® Es decir,
el cesionario se subroga en todos los derechos del cedente. Por altimo, el articulo
1419 expresa que quien vende y cede el crédito tendra que responder por la exis-
tencia y legitimidad del crédito pero no por la solvencia del deudor, salvo que asi
se haya pactado o si la insolvencia fue anterior y publica.+

B. Cddigo de Comercio

El Cédigo de Comercio hace mencién de la figura de la cesion de créditos en
sus articulos 265 y 266. El articulo 265 menciona que:

Los créditos mercantiles no endosables ni al portador se podran transferir
por el acreedor sin necesidad del consentimiento del deudor, bastando poner en
su conocimiento la transferencia.

El deudor quedara obligado para con el nuevo acreedor en virtud de la noti-
ficacion, y desde que tenga lugar no se reputard pago legitimo sino el que se hi-
ciere a éste.#

35 Id. § 3282. La fecha de notificacion del documento privado es el dia que se inscriba en un regis-
tro publico, el dia que muera alguno de los suscribientes o el dia en que se entregue el documento a
un funcionario publico. Id.

36 Id. § 3942.

37 IBEC Hous. Int’l v. Banco Comercial, 117 DPR 371, 377 (1986) (citando a 31 LPRA § 3224 (1990)).
Véase también The Comm. Ins. Co. v. Cia. de Fomento Ind., 123 DPR 150, 160 (1989).

38 IBEC, u7 DPRen la pag. 377.

39 31 LPRA § 3943 (1990).

40  Id. § 3944.

41 COD. COM. art. 265, 10 LPRA § 1741 (2013).
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Este articulo es muy parecido a la norma extraida del Cédigo Civil. En otras
palabras, no se necesita el consentimiento del deudor para hacer la transferencia,
pero el deudor debe recibir notificacion para hacer el pago al cesionario una vez
transcurrida la cesion. Ahora bien, la diferencia principal recae en que las dispo-
siciones sobre cesiones del Codigo de Comercio le aplican exclusivamente al
crédito mercantil no endosable ni al portador.# En cuanto a la responsabilidad
del cedente en relacion al crédito, el articulo 266 menciona que “[e]l cedente
respondera de la legitimidad del crédito y de la personalidad con que hizo la
cesién; pero no de la solvencia del deudor, a no mediar pacto expreso que asi lo
declare”.#s Este articulo también es muy similar al articulo 1419 del Cédigo Civil.+
No obstante, el mismo omite la excepcion con respecto a la insolvencia anterior
o publica.

C. Ley de transacciones comerciales

Tal y como ocurre con el Codigo de Comercio, la reglamentacién de las ce-
siones en la LTC solo aplica a ciertos créditos, en este caso, a bienes muebles que
sirvan como garantias de obligaciones. Esto es asi ya que:

[Ulna ley especial que regula una materia especifica prevalece sobre una ley de
caracter general, como lo es el Cdédigo Civil, cuando existe un conflicto entre
ambas leyes. . . . Es cuando existen deficiencias en la ley especial que procede
acudir a las leyes generales para suplir dichas deficiencias.4

La reglamentacidn de cesiones en la LTC aparenta ser mas compleja que la
del Cddigo Civil y el Codigo de Comercio. Las disposiciones aplicables a las ce-
siones de bienes muebles que sirven de garantias mobiliarias se encuentran en
las secciones 9-401 a 9-409 del capitulo g de la LTC sobre transacciones garanti-
zadas.® La mayoria de estas disposiciones se desglosaran y discutirdn a fondo en
la siguiente seccion de este escrito.

I1l1. LAS CESIONES BAJO LA LEY DE TRANSACCIONES COMERCIALES
Como se menciono, son nueve secciones de la LTC las que reglamentan las

cesiones de garantias mobiliarias. Conforme a lo que representa la cesion, estas
secciones se enfocan primordialmente en los derechos y deberes del deudor de

42 Véase URIA, supra nota 25, en las pags. 17-26, para una discusién sobre el crédito mercantil.
43 10 LPRA §1742.

44 31 LPRA §3944.

45 Am. Int'l Ins. v. San Miguel, 161 DPR 589, 597-98 (2004) (citas omitidas).

46 Capitulo g de la Ley de transacciones comerciales, Ley Nam. 21 de 17 de enero de 2012, 19 LPRA
88 2211-2409 (2013) (LTC §8§ 9-401 a 9-409).
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cuentas# y otras personas obligadas en la colateral que no son las partes de una
transaccion garantizada.+® Cabe recalcar que como las cesiones son una fuente
importante de financiamiento, la LTC contiene varias disposiciones que facilitan
la obtencién de financiamiento adicional por medio de estas cesiones. La mayor
parte de nuestra discusion se centrard en disposiciones contenidas en las seccio-
nes 9-401 a 9-409 del capitulo g de la LTC que hacen inefectivas las restricciones
contractuales sobre la cesion de ciertos tipos de propiedad, que de otro modo
serian exigibles. Como resultado, estas disposiciones mejoran la capacidad de un
acreedor garantizado de obtener, perfeccionar y ejecutar un gravamen mobiliario
sobre la colateral. Asimismo, preservan el valor de la colateral, impidiendo que
dicha cesion constituya un incumplimiento o un derecho a dar por terminado el
contrato.® A continuacion, presentaremos los elementos esenciales de las cesio-
nes bajo la LTC.

A. Ineficacia de restricciones a transferencias entre deudor y acreedor garanti-
zado

Mencionamos que historicamente las jurisdicciones han venido flexibilizan-
do las restricciones al crédito con el fin de facilitar el financiamiento y expansion
empresarial. Un ejemplo de esto es la caracteristica de libre transferibilidad que
ofrece la seccion 9-401 de la LTC. Esta seccion establece la norma general de que
las transferencias voluntarias o involuntarias de la propiedad gravada se rigen
por otras disposiciones de ley y no por el capitulo nueve de la LTC.5 Esto, sin
embargo, resulta implicito en nuestro ordenamiento como corolario de las dis-
posiciones antes mencionadas del Codigo Civil. Esta misma seccion provee varias
excepciones a la norma general.

La seccion 9-401, dispone que “[u]n acuerdo entre el deudor y el acreedor ga-
rantizado que prohiba la transferencia de los derechos del deudor sobre la propie-
dad gravada o haga de la transferencia un incumplimiento no impedira que la
transferencia tenga efecto”.> Al hablar de los derechos del deudor en la colateral,
nos referimos, por ejemplo, al valor en exceso a la cantidad adeudada o valor
residual de la colateral que le sirve de garantia al acreedor garantizado. Por
ejemplo, un deudor le otorga un gravamen mobiliario a un acreedor para garan-
tizar una deuda por encima del valor de la colateral. El deudor y el acreedor

47  El término Deudor de una Cuenta “[s]ignifica una persona que estd obligada bajo una cuenta,
papel financiero, o bien incorporal. El término no incluye personas obligadas a pagar un pagaré, aun
cuando el instrumento constituya parte del papel financiero”. 19 LPRA § 2212(a)(3) (LTC § 9-

102(a)(3)).
48 Official Comment 2, U.C.C. § 9-401 (2002).

49 Véase Lynn A. Soukup & Plamen I Russev, Payment Obligations and Other Property as Collat-
eral: Contractual Restrictions on Assignments Rendered Ineffective by Article 9, 37 UCC L.J. 3 Art. 2
(Winter 2005).

50 19 LPRA § 2301(a) (LTC § 9-401(a)).
51 Id. § 2301(b) (LTC § 9-401(b)) (énfasis suplido).
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acuerdan que el deudor no otorgara garantias mobiliarias adicionales sobre la
misma colateral. La seccion 9-401 le otorga al deudor el derecho de crear garan-
tias mobiliarias adicionales, aunque contractualmente se haya estipulado lo con-
trario. Por lo tanto, la seccion se traduce a que, aunque un deudor y un acreedor
garantizado acuerden que el derecho del deudor en la colateral no podra transfe-
rirse, o que la transferencia constituye un incumplimiento de pago bajo el acuer-
do, ningtin acuerdo entre las dos partes podra prevenir que ocurra la transferen-
cia.?? Incluso, quien constituye un segundo gravamen mobiliario podria tener
una prioridad mayor si el primer acreedor garantizado no alcanza perfeccionar
su gravamen mobiliario.

En estas instancias, aunque la prohibicion de la transferencia de derechos
del deudor sera siempre inefectiva, el acreedor si podra incluir una clausula en el
acuerdo que exprese que cualquier transferencia puede constituir una causa de
incumplimiento.

B. Ineficacia de restricciones a cesiones de cuentas, papel financiero, pagos in-
tangibles y pagarés

Observemos la seccion 9-406(d) de la LTC, que provee la siguiente disposi-
cion:

(d) Disposiciones que restrinjan la cesién serdn inefectivas. — Excepto segiin
de otro modo se dispone en el inciso (e) de esta seccion y la sec. 2307 de este ti-
tulo, y syjeto al inciso (h) de esta seccion, una disposicion en un acuerdo entre
un deudor de una cuenta y un cedente o en un pagaré serd inefectiva en la media
que:

(1) Prohiba, restrinja, o requiera el consentimiento del deudor de
una cuenta o persona obligada bajo un pagaré a la cesion o transferen-
cia o a la creacidn, el embargo, la perfeccién o ejecucion de una garan-
tia mobiliaria sobre la cuenta, papel financiero, pago intangible o paga-
ré, o

(2) provea que la cesién o transferencia o la creacién, embargo,
perfeccién o ejecucion del gravamen podra resultar en un incumpli-
miento, derecho a reembolso, reclamacion, defensa, terminacion, dere-
cho a terminar o remedio bajo la cuenta, papel financiero, pago intan-
gible o pagaré.5+

Contrario a la seccidn 9-401 que trata sobre las transacciones entre el deudor
y el acreedor garantizado, esta seccion trata sobre acuerdos de las cesiones que
intentaria hacer un acreedor, o futuro cedente, con un deudor de una cuenta, ya
sea por medio de un acuerdo o en un pagaré. El deudor de una cuenta

52 Official Comment 5, U.C.C. § 9-401 (2002); LARRY LAWRENCE, ANDERSON ON U.C.C. § 9-401:4
(2014).

53 Official Comment 5, U.C.C. § 9-401 (2002).

54 19 LPRA § 2306(d) (LTC § 9-406(d)).
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“[slignifica una persona que esta obligada bajo una cuenta, papel financiero, o
bien incorporal. . . . [Y] no incluye personas obligadas a pagar un pagaré, aun
cuando el instrumento constituya parte del papel financiero”. 5s En efecto, esta
disposicion sefiala que el acuerdo entre las dos partes no podrd: (1) prohibir la
cesion de una garantia mobiliaria sobre una cuenta, papel financiero, pago in-
tangible o pagaré, ni (2) considerar que la cesién constituya un incumplimiento
bajo los términos de la cuenta, papel financiero, pago intangible o pagaré. Dicha
seccién no aplicara a las ventas de pagos intangibles o pagarés o una garantia
mobiliaria sobre cuentas por cobrar bajo contratos de seguros de salud ya que
esto esta regido por la seccion 9-408, la cual se discutird mas adelante. Para una
mejor comprension de dicha disposicion, es importante hacer referencia a las
definiciones de varios términos utilizados en esta seccion. Segun la LTC, un pago
intangible significa “un bien incorporal bajo el cual la obligacién principal del
deudor de la cuenta es una obligacion pecuniaria”.s® Para efectos de la LTC, papel
financiero es “un récord o records que evidencian tanto una obligaciéon pecunia-
ria como una garantia mobiliaria sobre bienes especificos, una garantia mobilia-
ria sobre bienes . . .”.57

Ahora, veamos una ilustracion de lo anterior con el siguiente ejemplo. Com-
prador entra en un acuerdo con Vendedor para comprar un equipo que Vende-
dor va a manufacturar de acuerdo con las especificaciones de Comprador. Com-
prador acuerda hacer una serie de prepagos durante el proceso de construccion.
A cambio, Vendedor acuerda separar los prepagos en una cuenta especial y a
usar los fondos solamente para la manufactura del equipo. Vendedor también
acuerda a no ceder ninguno de sus derechos bajo la venta acordada con Com-
prador. No obstante, Vendedor otorga a Acreedor Garantizado una garantia mo-
biliaria en las cuentas. Resulta que la clausula anti-cesion del acuerdo es inefec-
tiva bajo la seccién 9-406(d). La cldusula sobre el uso de fondos puede conside-
rarse efectiva si tiene un proposito de negocios; de lo contrario, se podria consi-
derar inefectiva bajo la misma seccién 9-406(d).5*

De manera similar, la seccién 9-406(f) afiade que las restricciones a cesiones
que surjan de leyes, para efectos de cuentas o papel financiero, seran inefecti-
vas.® Sin embargo, ;qué ocurriria si una ley posterior a la seccién 9-406(f) con-
tradice a esta? Opinamos que esta clausula solo aplica a leyes anteriores, pues en
nuestro sistema jerarquico de leyes se establece que “[c]Juando los términos de
una ley posterior son tan inconsistentes con los de una ley anterior que ambas
no pueden subsistir juntas, se entendera que la posterior ha enmendado implici-

55 Id. §2212(a)(3) (LTC § 9-102(2)(3)).

56 Id. § 2212(a)(61) (LTC § 9-102(a)(61)).

57 Id. § 2212(a)(11) (LTC § 9-102(a)(11)).

58 Official Comment 5, U.C.C. § 9-406 (2002).

59 19 LPRA § 2306(f) (LTC § 9-406(f)). Véase id. § 2306(i) (LTC § 9-406(i)) (en donde se explica
por qué esta disposicion no aplica a cesiones de contratos de seguros de salud).
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tamente la anterior, especialmente cuando el resultado de tal interpretaciéon es
dar efectividad a la intencidn legislativa™.%

La subseccion (h) de la seccién 9-406 es una nueva adicién, producto de la
revision del Capitulo 9 del U.C.C. adoptado en Puerto Rico. Esta dispone que la
aplicacion de dicha seccion “estara sujeta a otras disposiciones de ley, que no
estén contenidas en este capitulo, las cuales establezcan reglas diferentes para
un deudor de una cuenta que sea un individuo y quien haya incurrido en la obli-
gacion primordialmente para propdsitos personales, familiares o del hogar”.®
Este inciso explicitamente hace constar que las disposiciones expuestas en la
seccion estaran sujetas a leyes especiales para deudores de cuentas de consu-
mo.*®

C. Ineficacia de restricciones a la cesién de pagarés, cuentas por cobrar bajo
contratos de sequros de salud y ciertos bienes incorporales

La seccién 9-408(a) igualmente dispone que seran ineficaces las clausulas
restrictivas mencionadas anteriormente que estén contenidas en un acuerdo o
en un pagaré.® No obstante, esta seccion se refiere a las restricciones en las ce-
siones que creen un gravamen mobiliario sobre cuentas por cobrar bajo un con-
trato de seguros de salud,® bienes incorporales® o pagareés; transacciones que
estan excluidas de la secciéon 9-406. Esta seccidon también dispone que la crea-
cién, embargo y perfeccion de un gravamen mobiliario sobre la colateral men-
cionada, no constituira una causal de incumplimiento de los términos dispuestos
en un pagaré o en un acuerdo entre el deudor de cuenta y el deudor que esté
relacionado con una cuenta por cobrar bajo un contrato de salud o un bien in-
corporal. Uno de los propdsitos principales de prohibir estas restricciones es
aumentar la capacidad del deudor de utilizar dicha colateral para obtener finan-
ciamiento adicional. Es importante notar que esta seccion no hace ineficaz una

60 Departamento de Hacienda v. Telefénica, 164 DPR 195, 210 (2005) (citando a Diaz Marin v.
Mun. de San Juan, 17 DPR 334, 344 (1986)).

61 19 LPRA § 2306(h) (LTC § 9-406(h)).

62  Official Comment 6, U.C.C. § 9-406 (2002).

63 19 LPRA § 2308(a) (LTC § 9-408(a)).

64  Cuentas por cobrar bajo un contrato de sequros de salud significa: “[U]n interés en, o reclamo
bajo, una pdliza de seguro la cual es un derecho al pago de una obligacién pecuniaria para bienes o
servicios de salud que han sido provistos”. Id. § 2212(a)(46) (LTC § 9-102(a)(46)).

65  Bienes incorporales significa:

[Clualquier bien mueble, incluyendo cosas en accién, que no sean cuentas, papel financie-
ro, reclamaciones en dafios y perjuicios comerciales, cuentas de depdsito, documentos,
bienes, instrumentos, inversiones, derechos sobre cartas de crédito, cartas de crédito, poli-
zas de seguro, dinero, y petrdleo, gas u otros minerales antes de su extraccion. El término
incluye pagos intangibles y programas de computadoras.

Id. § 2212(a)(42) (LTC § 9-102(a)(42)).
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restriccién a una cesion que no crea un gravamen mobiliario.®® La seccién 9-
408(a) dispone lo siguiente:

(@) Una condicién o un término que restrinja una cesién generalmente es in-
eficaz.—Excepto que de otro modo se disponga en el inciso (b) de esta seccién,
un término en un pagaré o en un acuerdo entre un deudor de la cuenta y un
deudor que esté relacionado con una cuenta por cobrar bajo un contrato de se-
guros de salud o un bien incorporal, incluyendo un contrato, permiso, licencia, o
franquicia, y que dicho término prohiba, restrinja o requiera el consentimiento
de un obligado bajo el pagaré o del deudor de una cuenta, la cesion o transferen-
cia, o la creacion, embargo o perfeccidn de un gravamen sobre el pagaré, la
cuenta por cobrar bajo contrato de seguros de salud, o un bien incorporal sera
ineficaz en la medida que ese término:

(1) Impida la creacion, el embargo o la perfeccién de una garantia
mobiliaria.

(2) Provea que la cesion o la transferencia o la creacion, el embar-
go, o la perfeccion del gravamen pudiese resultar en un incumplimien-
to, derecho a reembolso, reclamacion, defensa, terminacién, derecho a
terminacion, o algun remedio bajo el pagaré, cuenta por cobrar bajo
contrato de seguros de salud o bien incorporal.®

Al igual que la seccidén 9-406, lo dispuesto en esta seccidon hace ineficaces las
cldusulas contractuales que prohiban, limiten o requieran algun tipo de consen-
timiento para realizar cesiones. Esta seccion no hace ineficaz clausulas que no
prohiban las cesiones expresamente, pero que su efecto de hecho podria restrin-
gir una cesion.

Esto se puede ilustrar con el siguiente ejemplo. Un licenciante y un licencia-
tario suscriben un acuerdo para conceder una licencia de un programa de
computadora. El acuerdo de licencia incluye cldusulas que: (1) prohiben que el
licenciatario haga una cesién de sus derechos sobre la licencia, (2) prohiben que
divulgue cierta informacién con relacién al programa de computadoras del li-
cenciante, y (3) disponen que las cesiones y la divulgacion de informacion consti-
tuirdn causales de incumplimiento. El licenciatario desea obtener financiamiento
y decide otorgar una garantia mobiliaria sobre su derecho bajo el contrato de
licencia a un acreedor garantizado. El acreedor garantizado le requiere al licen-
ciatario que divulgue informacion que este acordd no divulgar bajo los términos
del acuerdo de licencia. Segun la seccion 9-408, las clausulas que prohiben la
constitucion de una garantia mobiliaria y que establecen que una cesidn consti-
tuird causal de incumplimiento son ineficaces. No obstante, la prohibiciéon de
divulgar informacién es exigible aunque su efecto de hecho sea restringir la ca-
pacidad del licenciatario de utilizar sus derechos bajo el acuerdo de licencia co-
mo colateral para obtener financiamiento.% Es importante recalcar que esta sec-

66  LAWRENCE, supra nota 52, § 9-408:3.
67 19 LPRA § 2308(a) (LTC § 9-408(a)).
68 Official Comment 3, U.C.C. § 9-408 (2002).
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cién no hace ineficaz una restriccion a una cesidén que no crea un gravamen mo-
biliario. Esta solo se limita a aquellas cldusulas restrictivas en la medida en que
dichas cesiones prohiban la creacidn, embargo o perfeccion de una garantia mo-
biliaria. Por ejemplo, la efectividad de una cesion de una licencia para uso perso-
nal estara regida por otras disposiciones de ley.%

Es menester notar una importante distincion entre la secciéon 9-406 y la sec-
cién 9-408 de la LTC. El alcance de la secciéon 9-408 es mas limitado, ya que las
disposiciones en esta seccion no se extienden a la ejecucién de la garantia mobi-
liaria constituida.” La seccién 9-406 hace ineficaces las disposiciones contrac-
tuales que prohiben la creacion, embargo, perfeccion o ejecucién de una garantia
mobiliaria y provee que la creacion, embargo, perfeccion y ejecucién de una ga-
rantia mobiliaria no podrd constituir un incumplimiento o conferir el derecho a
dar por terminado el contrato. No obstante, la seccién 9-408 solo aplica a la
creacion, embargo y perfeccion, pero no la ejecucién de una garantia mobiliaria
sobre las categorias de colateral que cubre.” Por lo tanto, un obligado, ya sea un
franquiciador, licenciador o compaiiia de seguros, no estaria obligado a lidiar
con el cesionario o con una persona a quien el acreedor garantizado le podria
ceder o vender sus derechos.”

Es importante notar que el inciso (d) de la secciéon 9-408 expresamente pro-
vee que las disposiciones de dicha seccion no seran aplicables si existe alguna
otra ley que permita restricciones contractuales a cesiones o la creaciéon, embar-
go o perfeccion de una garantia mobiliaria sobre la colateral mencionada. La
seccion 9-408(d) dispone lo siguiente:

(d) Limitacién a la ineficacia bajo los incisos (a) y (c) de esta seccién.—En la
medida que un término en un pagaré o en un acuerdo entre un deudor de una
cuenta y un deudor que se relacione a una cuenta por cobrar bajo un contrato de
seguros de salud o un bien incorporal o un principio de derecho, ley o reglamen-
to descrito en el inciso (c) de esta seccion fuera eficaz bajo otra ley que no sea
este capitulo pero sea ineficaz bajo el inciso (a) o (c) de esta seccion, la creacion,
el embargo o la perfeccion de una garantia mobiliaria sobre el pagaré, cuenta por
cobrar bajo contrato de seguros de salud o bien incorporal:

(1) No se podra hacer valer en contra del obligado bajo el pagaré o
del deudor de una cuenta;

(2) no impondrd una obligacién al obligado bajo el pagaré o al
deudor de una cuenta;

(3) requerira al obligado bajo el pagaré reconocer la garantia mobi-
liaria, pagar o cumplir la obligacién al acreedor garantizado o aceptar
pago o cumplimiento del acreedor garantizado;

69 Id

70 Official Comment 6, U.C.C. § 9-408 (2002).

71 Véase Soukup & Russev, supra nota 49.

72 14 WEST'S LEGAL FORMS, COMMERCIAL TRANSACTIONS § 9:10 (5th ed. 2009).
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(4) no le concedera derechos al acreedor garantizado a usar o a ce-
der los derechos del deudor bajo el pagaré, la cuenta por cobrar bajo
contrato de seguros de salud o el bien incorporal, incluyendo cualquier
informacion relacionada o materiales provistos al deudor en la transac-
cién de la cual surge el pagaré, la cuenta por cobrar bajo contrato de
seguros de salud o el bien incorporal;

(5) no le concedera derechos al acreedor garantizado a usar, ceder,
poseer o tener acceso a cualquier secreto comercial o informacion con-
fidencial del obligado bajo el pagaré o del deudor de la cuenta, y

(6) no le concedera derechos al acreedor garantizado a ejecutar el
gravamen sobre el pagaré, cuenta por cobrar bajo contrato de seguros
de salud o bien incorporal.”

Por lo tanto, si las restricciones en la creacién, embargo o perfeccion de una
garantia mobiliaria sobre un pagaré, una deuda por cobrar bajo contrato de se-
guros de salud o un bien incorporal fuesen efectivas, excepto por lo dispuesto en
los incisos (a) y (c) de la seccién 9-408, la garantia mobiliaria no sera exigible y
no le impondra un deber al deudor de cuenta o al obligado en el pagaré. Estos no
tienen obligacidn alguna de reconocer la garantia mobiliaria o pagarle al acree-
dor asegurado.” Lo anterior sugiere que en el caso de que exista una ley especial
que disponga que dichas restricciones seran validas, esta desplazara las disposi-
ciones de la LTC que cubren este tipo de transacciones.

D. Ineficacia de restricciones a la creacién o ejecucion de un gravamen en un
arrendamiento o en el valor residual de un arrendador

Al igual que en el caso de las cesiones de cuentas, la LTC dispone que sera
inefectiva cualquier cldusula que restrinja o requiera el consentimiento de las
partes en un contrato de arrendamiento a la cesion de un gravamen mobiliario,
en el interés de una parte, bajo el contrato de arrendamiento o en el interés resi-
dual del arrendador en los bienes. La seccion 9-407(a) de la LTC dispone lo si-
guiente:

(@) Una condicién o término que restrinja una cesion es ineficaz. —Excepto
que de otro modo se disponga en el inciso (b) de esta seccién, un término en un
contrato de arrendamiento serd ineficaz en la medida que:

(1) Prohiba, restrinja, o requiera el consentimiento de las partes al
contrato de arrendamiento, a la cesion o transferencia de, o a la crea-
cién, el embargo, la perfeccion o la ejecucion de una garantia mobilia-
ria en el interés de una parte bajo el contrato de arrendamiento o en el
interés residual del arrendador en los bienes, o

73 Capitulo 9 de la Ley de transacciones comerciales, Ley Num. 21 de 17 de enero de 2012, 19 LPRA
§ 2308(d) (2013) (LTC § 9-408(d)).
74  LAWRENCE, supra nota 52, § 9-408:9.
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(2) provea que la cesion o transferencia o la creacién, el embargo,
la perfeccion o la ejecucion del gravamen pudiera resultar en un in-
cumplimiento, derecho a reembolso, reclamacion, defensa, termina-
cién, derecho a terminar, o algun otro remedio bajo el arrendamien-
to.”

Es importante notar que por razon de la naturaleza de las obligaciones de las
partes en un contrato de arrendamiento, son permisibles ciertas restricciones en
contratos de arrendamiento que no se permitirian en cesiones de cuentas. La
seccion 9-407(b) dispone lo siguiente con relacion a este asunto:

(b) Eficacia de ciertos términos. —Una condicién o un término que se des-
criba en el inciso (a)(2) de esta seccion serd eficaz en la medida que provea para:

(1) La transferencia por el arrendatario del derecho del arrendata-
rio a poseer o usar los bienes en violacion de la condicion o del tér-
mino, o

(2) una delegacion de una obligacién material de cualquiera de las
partes al contrato de arrendamiento.?®

Por lo tanto, sera efectiva una clausula que disponga que la cesién o transfe-
rencia o la creacidn, el embargo, la perfeccion o la ejecucion del gravamen pu-
diera resultar en un incumplimiento, si (1) la transferencia de los derechos de
posesion o uso de los bienes del arrendador o (2) la delegacién de una obligacion
material de cualquiera de las partes, viola alguna clausula del contrato. Una jus-
tificacion para que el arrendador incluya una disposicion que restrinja la transfe-
rencia del derecho de posesidn del bien arrendado, es que este tenga un interés
en recibir de vuelta el bien arrendado en buen estado.”

E. Notificaciones

Al igual que en las cesiones syjetas al Codigo Civil y al Cédigo de Comercio,
las notificaciones forman una parte esencial en la reglamentacion de las cesiones
bajo la LTC. Asi, la seccién 9-406 provee las reglas a seguir sobre las notificacio-
nes que han de hacerse a las partes en caso de cesién.”

No debe sorprender la regla general que un deudor de cuentas, papel finan-
ciero o pago intangible puede continuar pagando sus obligaciones al cedente
hasta, pero no después, que el deudor de cuenta reciba una notificacion autenti-
cada? por el cesionario o cedente, sobre que la cuenta, papel financiero o pago

75 19 LPRA § 2307(a) (LTC § 9-407(a)).
76  Id. § 2307(b) (LTC § 9-407(b)).
77  LAWRENCE, supra nota 52, § 9-407:5.
78 19 LPRA § 2306 (LTC § 9-406).

79  Véase id. §2212(a)(7) (LTC § 9-102(a)(7)) (donde se dispone que autenticar significa: “(A) fir-
mar; o (B) con la intencion de adoptar o aceptar un récord, para fijar a, o 16gicamente asociar con, el
récord un sonido electrénico, un simbolo o un proceso”).
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intangible fue asignado a otra persona.® Una vez el deudor de cuenta ha recibi-
do la notificaciéon de la cesion, dicho deudor solo podra satisfacer su obligacion
pagando al cesionario.®

Aungque se realice una notificacion conforme a lo anterior, esta pudiera ser
ineficaz por las siguientes razones: (1) no identifica razonablemente los derechos
cedidos; (2) cuando, en pagos intangibles, exista un acuerdo entre el deudor de
cuenta y el vendedor, donde se limite el pago de las obligaciones por el deudor
de cuenta a otra persona que no sea el vendedor, y dicha limitacion sea efectiva
segun otras leyes, y (3) cuando la notificacion le indique al deudor de una cuenta
a pagar al cesionario una cantidad menor que el pago periddico.® En esta ultima
situacion, el deudor tendrd la opcidn de tratar la notificacién como ineficaz, ig-
norarla, y seguir pagando al cedente.® Un deudor de cuenta de un pago intangi-
ble puede negarse a cumplir con una cesion, segin lo dispuesto anteriormente,
porque se entiende que este tiene la expectativa razonable de no ser obligado a
pagarle a otro que no sea quien le proveyd los fondos.?+ Otra razon para esto es
que seria muy oneroso para el deudor de cuentas el requerirle que le pague a
diferentes cesionarios. El deudor de cuenta le podra requerir a un cesionario que
provea prueba razonable de que la cesidn fue hecha correctamente.® Si el cesio-
nario incumple este pedido, el deudor podra pagar al cedente para satisfacer su
obligacién, aun cuando haya recibido una notificacion autenticada, segtn el pa-
rrafo anterior. 8¢

F. Modificaciones a contratos cedidos

La LTC provee para que se pueda modificar o sustituir un contrato cedido
contra el cesionario, siempre que sea otorgado de buena fe,? y el derecho a pago
no se haya devengado completamente, o si el derecho a pago fue devengado, que
no se le haya dado una notificacion al deudor de cuentas.® Esta seccion también
intenta proteger los intereses de los cesionarios al limitar la efectividad de las
modificaciones a la buena fe, proporcionando al cesionario con los derechos del
contrato segun modificado, y reconociendo que cualquier modificacién puede
ser considerada un incumplimiento de contrato entre el cedente y el cesiona-

80 Id. § 2306(a) (LTC § 9-406(a)).

81 Id

82 Id. § 2306(b) (LTC § 9-406(b)).

83 Official Comment 3, U.C.C. § 9-408 (2002).
84 LAWRENCE, supra nota 52, § 9-406:10.

85 19 LPRA § 2306(c) (LTC § 9-406(c)).

86 Id

87 Id. § 2305(a) (LTC § 9-405(a)).

88 Id. § 2305(b) (LTC § 9-405(b)).
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rio.® El inciso (c) de la secciéon 9-405 se afiadio para aclarar que las reglas de
dicha seccion estan sujetas a otras leyes que establecen disposiciones especiales
para deudores de cuentas de consumo.9°

CONCLUSION

El capitulo nueve de la LTC pretende facilitar el financiamiento de créditos
por cesiones a través de sus disposiciones. Desde luego, la liberaciéon del merca-
do de crédito ha sido la tendencia segun el recorrido histérico realizado. De una
parte, la extension, peculiaridad y especificidad del lenguaje de la LTC se aparta,
en un sentido, de las disposiciones tradicionales contenidas en el Codigo Civil y
Cdédigo de Comercio. En otro sentido, todas estas disposiciones sobre cesiones de
créditos contenidas en nuestra jurisdiccion parecen entrelazarse entre si. Lo cier-
to es que existen reglamentaciones distintas dependiendo del crédito o derecho
que se intenta ceder. Dicho lo anterior, la LTC intenta maximizar el financia-
miento y comercializacién de garantias mobiliarias a través de la cesion de crédi-
tos mientras protege los intereses de las partes involucradas en estas transaccio-
nes.

89 Official Comment 2, U.C.C. § 9-405 (2002).
90 LAWRENCE, supra nota 52, §9-405:1.
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